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La accién subid 2,97% tras el ingreso de su competidora al Capitulo 11:

La division sobre el “efecto
WOM” en los titulos de Entel

o

Algunos estrategas prevén un impacto positivo para Entel por la reorganizacion de
su rival. Otros advierten que a largo plazo el beneficio no estd asegurado.

PABLO GUTIERREZ

Los inversionistas de Entel
estdn atentos a una posible dis-
rupcion del mercado. WOM,
uno de sus mds agresivos com-
petidores, pidié acogerse al
Capitulo 11 en EE.UU., que le
otorga proteccién por una
eventual bancarrota mientras
reorganiza sus deudas.

Para varios, Entel es un gran
beneficiado. Tras la noticia, el
lunes las acciones saltaron
2,97%, liderando las alzas del
IPSA.

“Al entrar al Capitulo 11,
WOM confirmé los sintomas
que venifa mostrando”, dice Jo-
sé Cruz, analista en Bci Equity
Research. “La compafifa no
puede seguir operando agresi-
vamente”. Esto “significa que
laindustria dejarfa de estar tan
presionada, mejorando tasas
de crecimiento de los clientes
de los competidores”.

Es que WOM ha pasado de
representar 1,15% de participa-
ciéon de mercado en 2014 a
21,3% en septiembre de 2023
(dato mds reciente de la Sub-
tel). Y Entel ha sufrido: cayé de
37,1% a
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WOM pas6 de 1,15% de participacion de mercado en 2014 a 21,3% en septiembre de 2023, segtin datos de la

Subtel.

bilidad financiera de WOM ya
estaba internalizada: la accién
de Entel ha subido mds de 8%
desde el 21 de marzo, cuando
Moody’s degradé los bonos de

WOM a cate-

32,4%, en el
mismo perfo-
do. Mas detalles en
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gorfa “basu-
ra”
Con esto, el

Pero el po-
tencial bene-
ficio para Entel es mirado con
cautela por algunos. “En el
mercado era esperado, por lo
que podriamos ver una toma
de utilidades”, advierte Rodol-
fo Friz, director en Propela In-
versiones. Asegura que la de-

mercado pa-
rece estar di-
vidido. Algunos creen que En-
tel serd un ganador de la pro-
teccién de quiebra de WOM.
“El gran insurgente estd pa-
sando por un proceso muy ne-
gativo”, apunta Ramén Do-
minguez, portfolio manager en

MBI Inversiones. “Para su
competencia deberfa ser bien
visto, conllevaria a potenciales
mejores mdrgenes al no produ-
cirse mayor competencia”.

Otros son cautelosos. “Aun-
que puede generar un efecto
medidtico, no veo un impacto
relevante”, dicen en Contreras
Consultores. “El Capitulo 11
permite mantener la actividad
operativa”.

Y el impacto podria depen-
der de la reorganizacién. Gui-
llermo Araya, gerente de Estu-
dios de Renta4, consigna que
Entel se veria favorecida “en
caso de que se congelen los

planes de crecimiento de
WOM”.

En WOM ya dieron algunas
sefales. “Cuando tienes la ma-
yor red 5G en Chile(...), none-
cesitas competir en precio”, di-
jo el CEO de WOM, Chris Ban-
nister, en entrevista con “El
Mercurio”. “Pero si necesitas
que tu estructura financiera se
resuelva”.

Algunos prefieren esperar.
“Veo un eventual impacto en
la migracién de clientes hacia
Entel, pero hay que ver qué ha-
ce WOM con el Capitulo 117,
acota Pablo Solis, director en
Franja Inversiones.
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Luego de entrar en reestructuracion:

Fitch Ratings rebaja
la clasificacion

de WOM vy le asign

a

calidad de default

La clasificadora estima que la empresa
tiene una deuda de $700 mil millones.

C. MUNOZ-KAPPES

La clasificadora de riesgo
Fitch Ratings anuncid ayer la re-
baja en la calidad crediticia de
WOM, tras el anuncio de la em-
presa de telecomunicaciones en
torno ala solicitud de su reorga-
nizacién voluntaria bajo el Capi-
tulo 11 de Estados Unidos.

Hasta la semana pasada,
WOM tenia una calificacién de
CCC-, pero ayer Fitch decidié
rebajar el rating a D (de default).
Esta calificacion se asigna cuan-
do el emisor de deuda ha “inicia-
do procedimientos de quiebra,
administracion, administracién
judicial, liquidacién u otro pro-
cedimiento formal de liquida-
cién o que de otro modo ha cesa-
do sus actividades y la deuda
aun estd pendiente”.

La principal razén de la rebaja
es la decision de WOM de entrar
en el proceso de reorganizacion,
con el objetivo de reordenar su
estructura de capital y “abordar
sus necesidades de liquidez a
corto plazo mientras contintia
operando”.

Fitch sefiala que esta decisién
se produce “tras los recientes re-
trasos de WOM en la refinancia-
cién de sus pagarés de 2024 en
medio de un perfodo de dificiles
condiciones del mercado credi-
ticio, liquidez débil”, entre
otros.

Por otro lado, la estimacién de
la clasificadora de riesgo es que
hasta el lunes, fecha en la que
WOM solicitd lareorganizacion,

la empresa de telecomunicacio-
nes tenfa una deuda de aproxi-
madamente $700 mil millones.

Recuperacion
y futuras decisiones

Fitch detall6 que una accién
de calificacién positiva ocurrird
cuando se anuncie y ejecute el
proceso de reestructuraciéon de
deuda propuesto. Con la califi-
cacién D, no existe la opcién de
una accién negativa.

En su andlisis de recupera-
cién, Fitch manifesté que WOM
serfa considerada una empresa
en funcionamiento en caso de
quiebra y que la empresa serfa
reorganizada en lugar de liqui-
dada.

“El Ebitda en funcionamiento
de WOM de $90 mil millones se
basa en la expectativa de Fitch
de un nivel de Ebitda sustenta-
ble posterior a la reorganiza-
cién. Esto se compara con un
Ebitda UDM (dltimos doce me-
ses) de $140 mil millones y refle-
ja altos niveles de competencia
en el mercado mdévil chileno y la
limitada flexibilidad financiera
de la compaiifa. Fitch aplicé un
multiplo valor empresarial/
Ebitda de cuatro veces. Esta cifra
refleja la escala limitada de
WOM vy el entorno altamente
competitivo en Chile”, detalld la
clasificadora de riesgo respecto
a la recuperacién de WOM.

El lunes S&P también efectud
una rebaja crediticia a la opera-
dora de telecomunicaciones.
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Sociedad Anénima Abierta
Inscripcion en el Registro de Valores N° 280

DIVIDENDO DEFINITIVO N°129

MEMORIAY BALANCE

EMPRESA ELECTRICA DE MAGALLANES S.A.

CITACION A JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del directorio, citase a los sefiores accionistas a junta ordinaria de accionistas para el dia 19 de abril de 2024, la que se efectuara a
través de medios remotos y en forma presencial en las oficinas de la sociedad ubicada en calle Croacia N°458, Punta Arenas, a las 10:00 horas, y
alas 09:00 horas en el resto del pais, con el objeto de pronunciarse e informar sobre las siguientes materias:

1. Aprobacion de la memoria, balance, estados financieros e informe de los Auditores Externos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

Resolver sobre la distribucion de utilidades del ejercicio 2023 y, en especial, respecto del pago de un dividendo definitivo N° 129 de $157 por accion;
Informar los gastos del directorio correspondientes al ejercicio 2023;
Determinacion de la remuneracién del Directorio para el ejercicio 2024;
Fijacion de la remuneracion del Comité de Directores, determinacion de su presupuesto para el ejercicio 2024 e informacion sobre sus actividades,
gastos y presentacion del informe de gestion anual del Comité de Directores, correspondiente al ejercicio 2023.

Informar sobre la politica de dividendos acordada por el directorio para el ejercicio 2024;
Designacion de Auditores Externos para el ejercicio 2024;
Designacion del periédico en que se efectuaran las citaciones a juntas de accionistas de la Sociedad;
Informar sobre acuerdos del directorio relacionados con las operaciones del Titulo XVI de la Ley N°18.046;
0 Cualquiera otra materia de interés social que sea de competencia de la junta ordinaria.

Se comunica a los sefiores accionistas que el directorio ha acordado proponer a la junta ordinaria de accionistas citada precedentemente, el reparto
de un dividendo definitivo N°129 de $157 por accion, con cargo a las utilidades del ejercicio 2023, a pagarse el dia 7 de mayo de 2024. Tendran
derecho a dicho dividendo definitivo los accionistas que figuren inscritos en el registro respectivo a la medianoche del quinto dia habil anterior a la
fecha de su pago, esto es, el dia 30 de abril de 2024.

En virtud de lo dispuesto en los articulos 75y 76 de la Ley N° 18.046, la memoria anual, el balance y los demas estados financieros correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, incluyendo el dictamen de los auditores externos y sus notas explicativas, se encuentran a
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AD-134-2024

CORTE SUPREMA
CONCURSO

Corte Suprema llama a concurso publico de antecedentes por el
término de 15 dias corridos, contados desde su publicacion en
el Diario Oficial, para proveer el cargo de Ministro Titular del
Tribunal de Propiedad Industrial, en la vacante producida a
partir del 10 de marzo del actual, por cese de funciones de dofa
Carmen Iglesias Mufoz, por el término del periodo legal de su

Los interesados que rednan las condiciones exigidas por la Ley
N° 19.039, deberdn oponerse al concurso dentro del plazo
indicado y en la forma que determina el Auto Acordado N°
31-2005, de 29 de abril de 2005, publicado en el Diario Oficial
el 20 de mayo del mismo afo, debiendo presentar ante este
tribunal, su oposicion a los siguientes correos electronicos
pleno_suprema@pjud.cl y clopez@pjud.cl.
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disposicién de los accionistas en el domicilio de la Sociedad y publicados en la pagina web: www.edelmag.cl.
FUNDAMENTACION DE OPCIONES DE EMPRESAS DE AUDITORIA EXTERNA

La fundamentacion de las distintas opciones que se propondran a la junta para designar a la empresa de auditoria externa para el examen de la
contabilidad, inventario, balance y demas estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024, se encuentran a disposicién de
los accionistas en la pagina web: www.edelmag.cl.

PARTICIPACION EN LA JUNTA Y CALIFICACION DE PODERES

Tendran derecho a participar en la junta antes citada los titulares de acciones que figuren inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche
del dia 13 de abril de 2024. La calificacién de poderes, si procediere, se efectuara el mismo dia de la junta y a la hora en que ella se inicie.

El poder para comparecer en la Junta, se encuentra disponible para su descarga en el banner "Participacion remota en Junta Ordinaria de Accionistas
de Edelmag, abril 2024", en la pagina web de la Sociedad www.edelmag.cl.

PARTICIPACION EN LA JUNTA POR MEDIOS REMOTOS

De conformidad con lo establecido en la Norma de Caracter General N°435 y el Oficio Circular N°1.141, dictados por la Comision para el Mercado
Financiero con fecha 18 de marzo de 2020, se informa que, para aquellos accionistas que asi lo deseen, la Sociedad ha dispuesto un mecanismo
para participar en la junta ordinaria de accionistas singularizada precedentemente, mediante la utilizacién de medios remotos. Para acceder a estos
ultimos, aquellos accionistas interesados deberan enviar desde el 4 y hasta el 18 de abril de 2024 a las 19:00 horas, un correo electrénico a la casilla
Imontecinos@cge.cl, manifestando su interés en participar en la junta de accionistas, adjuntando los antecedentes detallados en el banner "Participacion
remota en Junta Ordinaria de Accionistas de Edelmag, abril 2024", disponible en la pagina web de la Sociedad www.edelmag.cl.

JORGE EDUARDO SAEZ MARTIN
Secretario
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Contacta a
tu ejecutivo

VENTA AGENCIAS
22330 1470 - 2 2330 1221

VENTA DIRECTA
22330 1405 - 2 2330 1217

EL GERENTE GENERAL

Todos los lunes junto a El Mercurio

Rueda de Negocios Taiwan-Chile

l‘_'" Jueves 18 de abril 10:00 - 17:00
3 Salon Grand Ballroom (piso -2) Hotel Ritz Carlton / Av. El Alcalde 15, Las Condes

Productos de nivel mundial con alta calidad y tecnologia avanzada: equipos y

componentes electronicos y tecnologia, repuestos para automoviles y motocicletas,
maquinaria, alimentos y bebidas, textiles, herramientas, dispositivos médicos y otros.
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